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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Kvartal 2,2017

Kakel Max AB (publ): Delarsrapport for andra kvartalet 2017

Ostervala 2017-08-30
Andra kvartalet: april-juni 2017

« Nettoomséttning april—juni 26 058 (27 239) tkr
+ Resultat efter skatt april-juni | 779 (1 627) tkr

» Resultat per aktie fore/efter utspadning april—juni
0,59 (0,58) kr

Halvarsperioden: januari-juni 2017

« Nettoomsittning januari—juni 50 060 (50 376)
thr

« Resultat efter skatt januari—juni 2 638 (2 766) tkr

« Resultat per aktie fore/efter utspadning januari—
juni 0,87 (0,99) kr

Handelser och osakerhetsfaktorer under
perioden

Under perioden, och per den 22 april 2017,
slutférdes det omvanda forvarvet mellan parterna
Empire AB och Kakel Max Holding AB, inklusive
namnandring till Kakel Max AB (publ) och ny
styrelse. | samband med det omvidnda forvarvet
andrades dven verksamheten i och med att det
tidigare heldgda dotterbolaget Empire Sweden AB
delades ut till aktiedgarna.

Koncernens verksamhet omfattar numera
marknadsforing och forsdlining av byggkeramik,
badrumsinredningar samt relaterade byggmaterial
mm.

Den tidigare verksamheten har upphdrt genom
utdelning av det tidigare dotterforetaget Empire
Sweden AB som skedde i samband med det
omvanda férvdrvet som beskrivs mer utforligt i not
2. Som jdmférande information i denna
deldrsrapport anvdnds den tidigare koncernen
Kakel Max Holding AB.

Handelser och osikerhetsfaktorer efter
perioden

Kakel Max har identifierat, och kommunicerat per

den 24 augusti 2017, ett garantidtagande gentemot
Nordea i Finland. Garantidtagandet ar en del av en

kreditfacilitet till ett av Empire Sweden AB:s
intressebolag, Oy Semac Ab. Enligt avtal mellan
Kakel Max Holding AB och Empire Sweden AB
skall garantin |6sas eller dvertas av Empire Sweden
AB. | det fall s inte sker och om Oy Semac Ab inte
kan honorera sitt kreditdtagande gentemot Nordea
i Finland kan denna garanti utmynna i en reglering

om hogst 328 000 EUR till Nordea i Finland for
Kakel Max.

Detta garantidtagande saknas och ar felaktigt
redovisat under not 28 i "Empire AB (publ) Ars-
och koncernredovisning for rdkenskapsaret | jan -
31 dec 2016". Garantidtagandet finns inte heller
upptaget i den upprdttade forvarvsbalansrdkning
daterad 22 april 2017.

Narstaende transaktioner

Marknadsmassig ersdttning har utgdtt till ledande
befattningshavare. Samtliga transaktioner med

nadrstdende har skett pd marknadsmadssiga villkor.

Moderbolaget
» Nettoomsattning januari—juni 275 (0) tkr.

« Resultat efter skatt januari—juni -895 (-824) tkr.

Moderbolagets resultat har belastats med
nedskrivning av det tidigare dotterbolaget Empire
Sweden AB uppgdende till 4 564 tkr vilket
redovisas i finansnettot. Omvirdering av
uppskjuten skattefordran hanforligt till
skattemdssiga underskott har gett en positiv
resultateffekt med 4 417 tkr. Forvdrv av aktierna i
Kakel Max Holding AB har skett genom
apportemission uppgdende till 50 mKr vilket
redovisas i posten finansiella anlaggningstillgangar.
For vytterligare information om denna

apportemission hanvisas till not 2.

Styrelse

Vid periodens utging bestod Kakel Max ABs
styrelse av Maria Wideroth (Ordf.), Joakim Alm och

Keivan Ashhami som ledamé&ter.
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Kakel Max AB (publ) - En ny verksamhet

| samband med det omvdnda forvdrvet andrades
dven verksamheten till marknadsféring och
forsédljning av byggkeramik, badrumsinredningar
samt relaterade byggmaterial mm.

Kakel & Design i Sverige AB dr det operativa
bolaget inom koncernen som verkar inom den
byggkeramiska marknaden for professionella
kunder genom att tillhandahdlla ett komplett
sortiment, hdg servicegrad och god forstaelse av
dessa produkter samt transport- och
lagerhallningsldsningar.

Kakel & Design i Sverige AB fungerar som en
samordnande ldnk som ger tillverkarna av kakel, fix
och fog inklusive tillbehdr en kostnadseffektiv och
enkel vag till marknaden samt ger kundbasen en
kostnadseffektiv inkdpskanal.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport dr uppréttad i enlighet med
IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har uppréttats enligt arsredovisningslagen samt IFRS

sddana de antagits av EU samt RFR |
Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning ar upprdttad enligt
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Tilldmpningen av RFR 2 innebdr
att moderbolaget tillimpar samtliga av EU antagna
IFRS och uttalande sa langt detta dr majligt inom
ramen for drsredovisningslagen och med hansyn till

sambandet mellan redovisning och beskattning

Tillimpade redovisningsprinciper &verensstdimmer

med vad som framgdr av arsredovisningen for
2016.

Granskning

Denna deldrsrapport har €] granskats av bolaget
revisorer.

Nasta rapport och kalendarium

Delédrsrapport foér tredje kvartalet 2017

presenteras den 29 november 2017,

Kvartal 2,2017

For kommande rapporter mm se http://

investorkakelmax.se/finansiell-kalender/

Aktien

Kakel Max AB (publ) handlas pa Nasdag OMX
First North. Kortnamn: KAKEL. Mangold

Fondkommission AB ar bolagets Certified Adviser.
Tel: 08-503 015 50

For ytterligare information
Informationen i denna rapport ldmnas for

offentliggdrande den 30 augusti.

Ytterligare information ldmnas av Daniel Kallberg,
VD, telefon +46(0)709561480 alternativt
daniel .kallberg@kakelmax.se.

Rapporten publiceras pa bolagets hemsida http://
investorkakelmax.se/finansiella-rapporter/

Information om Kakel Max AB (publ) och var
verksamhet dterfinns pd bolagets hemsida
www.kakelmax.se
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VD-kommentarer

Andra kvartalet firgas till mangt och mycket av
vart omvdnda férvdrv, de mojligheter detta innebar
for var framtid och implementering av affirsplan
och strategi.

Forsdljningen i andra kvartalet minskade med 4.3%
jamfort med motsvarande period foregdende dret.
Forsdljningsutvecklingen har paverkats negativt av
pasken, produktmix-effekter och
personalférandringar inom en av vara butiker.

Rorelseresultatet, EBIT, blev -1 941 tKr f6r andra
kvartalet vilket motsvarar en marginal om -74
procent. | rorelseresultatet ingar en kostnad
uppgaende till 3 133 tKr som &r nedskrivning av
goodwill avseende det omvidnda forvarvet, se not
2.

Kostnadskontrollen var god under andra kvartalet
och vi arbetar kontinuerligt med att sdnka
kostnaderna och tillvarata vardet som det omvéanda
forvarvet innebar.

Vi kommunicerade var strategi i samband med vart
omvanda forvdrv. Vi fokuserar framdt genom att
vaxa utifran det ursprung vi har haft under trettio
ar som verksamheten har funnits. Fokus framat &r
tillvixt bdde organiskt via bland annat e-handel,
sortimentsutveckling och storre projekt samt icke-
organiskt via forvadrv. Vi har god beredskap for att

kunna vara offensiva pa férvarvssidan.

Ostervéla 2017-08-30

Daniel Kallberg
VD Kakel Max AB (publ)

Kvartal 2,2017
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Period

(tKr)

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikter
Handelsvaror

Bruttovinst
Personalkostnader

Ovriga externa kostnader
Av- och nedskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Skatt

Periodens resultat
Omrakningsdifferenser mm
Periodens totalresultat

Resultat per aktie (kr)

Not 2017
Kv 2

26 058

105

—17 876

8287

—3 652

2 —6412
—164

-1 941

—36

-1977

3 3756
| 779

1 779
0,59

2016
Kv 2
27 239
302
—19 167
8374
-3 967
=2212
=125
2071
20

2 090
—463

| 627

| 627
0,58

2017
Kv I-2
50 060

587
—34 436
16211
—7 58l
=9 126
=321

-817

—45

-862

3500

2 638

2 638
0,87

2016
Kv I-2
50 376

683
—35099
15960
=7 747
—4 386
—231
3596
—4|

3 556

—789

2766

2766
0,99

Kvartal 2,2017

2016
Helar
98 859
2919
—69 315
32 463
—15019
-9 452
—502

7 489
—62

7 428
-1 61l
5817

5817
2,08
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Koncernens balansrakning i sammandrag

Period

(tKr)

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER

Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Eget kapital

Uppskjuten skatteskuld
Réntebdrande langfr skulder
Ov langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL &
SKULDER

Not

3

2017
Kv 2

5553
4162
9715
24 572
I3 384
6 98|
44 937
54 652

31 879
| 049
4028

|7 696

54 652

2016
Kv 2

5680

5680
25979
12 862

2 695
41 536
47 215

22782
637
5508

18288

47 215

Kvartal 2,2017

2016

Helar

5501

5501
23 442
12 811
5125
41 377
46 878

25 833
897
4268

|5 880

46 878
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Period Not 2017
(tKr) Kv 2

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten =977

Justering fér poster som inte ingar
i kassaflodet 4 3256

Kassaflode fran den I16pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital I 279

Forandring av varulager —278

Forandring av kortfristiga
fordringar | 04|

Forandring av kortfristiga skulder —628

Kassaflode fran férandring i
rorelsekapital 135

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten | 414
Investeringsverksamhet —128
Kassaflode efter investeringar | 286
Finansieringsverksamhet —120
Periodens kassaflode I 166

Likvida medel vid periodens

borjan 5815
Omrakningsdifferens i likvida

medel 0
Likvida medel vid periodens slut 6981

2016
Kv 2

2090

=222

| 868

—873

=772
937

-708

I 160
—725
435
—120
315

2 380

2 695

2017
Kv I-2

—862

3217

2 356

=113l

=573
| 816

113

2 468
—373
2 096
—240
| 856

5125

6981

2016
Kv I-2

3556

—308

3248

—4 365

-1 672
2 639

-3 397

-150
—86
=101l
—240
-1 250

3945

2 695

Kvartal 2,2017

2016

Helar

7 428

—1 825

5603

-1 827

—1 561
231

-3 158

2 445
214

2 659
-1 479
I 179

3945

5125
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Sammandrag av koncernens forandringar i eget kapital

Period

(tKr)

Eget kapital vid periodens borjan
Periodens totalresultat
Apportemission: Omvant férvary
Emissionskostnad

Eget kapital vid periodens slut

Not

2017
Kv 2
26 692
| 779
4348
—940
31 879

2016
Kv 2
21 154
| 627

22782

2017
Kv I-2
25833

2 638

4348

—940
31 879

2016
Kv I-2
20016
2766

22782

Kvartal 2,2017

2016
Helar
20016
5817

25 833
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Period

(tKr)

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikter
Handelsvaror

Bruttovinst
Personalkostnader
Ovriga externa kostnader
Av- och nedskrivningar
Rorelseresultat
Finansnetto

Resultat efter finansnetto
Skatt

Periodens resultat

Not

2017
Kv 2
275
0

0
275

—833

—-558
—4 565
-5123

4417

-706

2016
Kv 2

=31
=301

-332

-334

-334

2017
Kv I-2
275

275

—1022

=747
—4 565
-5312
4417
—-895

2016
Kv I-2

=3
—780
—12
-823

-824

—-824

Kvartal 2,2017

2016

Helar

| 422

| 422

-1 364

—12

46

37

37
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Period

(tKr)

TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL & SKULDER

Hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Eget kapital

Uppskjuten skatteskuld
Réantebarande langfr skulder
Ov langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL &
SKULDER

Not
|

2017
Kv 2

54 417

54 417

160

160
54 578

54 335

10
133

54 578

2016
Kv 2

7945
7 945

280
474
754
8 698

6 463

2235

8 698

Kvartal 2,2017

2016

Helar

4396

4396

3911

4

3925
8 321

7 324

997

8 321
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Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Noter till delarsrapporten

Not | Verkliga varden: Finansiella tillgdngar tillhor
kategorin Lanefordringar och kundfordringar vilka
redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Samtliga skulder
ar redovisade till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella
tillgdngar och skulder vilka redovisas till upplupet
anskaffningsvarde 16per med rorlig rianta. Det verkliga
vdrdet for dessa beddms i allt vasentligt dverensstdimma
med bokfort vdrde. Inga finansiella tillgdngar eller skulder
har flyttats mellan varderingskategorierna.

Not 2 Rorelseforvarv: | april 2017 férvédrvades 100% av
aktierna i Kakel Max Holding AB, 556737-7758.
Forvdrvet genomfordes genom apportemission vilket
innebar att de tidigare dgarna i Kakel Max Holding AB
innehar 92% av aktierna i Kakel Max AB och de tidigare
aktiedgarna i Empire AB innehar 8% av aktierna.
Forvdrvet dr dirmed att betrakta som ett omvant
forvdrv. Redovisningsméssigt innebar ett omvant forvary
att det legala dotterforetaget betraktas som forvérvare
och det legala moderforetaget betraktas som den
forvarvade enheten.

Syftet med forvarvet dr att efter utdelningen av det
tidigare heldgda dotterbolaget Empire Sweden AB finna
en ny och expansiv verksamhet med en intressant
malsattning vilket bedéms finnas i Kakel Max Holding
AB.

| samband med forvarvet har 2 795 713 aktier utgetts
till en kurs om 17,88 kronor per aktie vilket motsvarar
den totala kopeskillingen om 50 000 000 kronor
Eftersom forvdrvet dr att betrakta som ett omvint
forvarv gors i konsolideringssyfte en berdkning for vilken
kopeskilling som skulle utgatt om det forvédrvade bolaget
hade varit forvdrvaren. For att uppnd samma
dgarfordelning skulle kopeskillingen omvant uppga il
4 347 818 kronor.

Verkligt virde pa forvirvade tillgingar och skulder

(tKr) Kv 2
Omsittningstillgangar | 499
Likvida medel 0
Kortfristiga skulder —284
Summa forvirvade nettotillgangar I 215
Betalt dvervérde fér borsplats 3133
Summa kopeskilling 4 348
Avgar:

- Utgivning av nya aktier —4 348
Nettoutflode vid forvarv av verksamhet 0

Kvartal 2,2017

Overvirdet som uppkommer vid férvdrvet 4r att
betrakta som en kostnad for bdrsplats. Denna kostnad
uppgaende till 3 133 tKr dr en exceptionell kostnad och
redovisas i koncernresultatrdkningen som en &vrig
rérelsekostnad, under Ovriga externa kostnader:

Den foérvdarvade enheten ingdr i koncernens
resultatrakning med intdkter om O tKr och med resultat
om 3 784 tKr | det fall den forvdrvade enheten hade
innehaft hela dret skulle denna ha ingdtt i koncernens
resultatrakning med intédkter om O tKr och resultat med
-1 170 tKr.

Not 3 Skatt: Koncernen har omvérderat en uppskjuten
skattefordran hanforligt till skattemdassiga underskott.
Den uppskjutna skattefordran uppgar till 4 162 tkr och
harrér fran tidigare skattemaissiga underskott i
moderbolaget. Koncernens beddmning dr att det
skattemassiga underskott kan nyttias mot framtida
skattemdssiga overskott.

Not 4 Kassaflode kvartal 2 2017: Poster som inte ingar
i kassaflodet dr foljande:

Nedskrivning av évervérden, se not 2 3133
Avskrivningar |64
Ovrigt —41
Totalt 3256

Sida Il av 12



Kakel Max AB (publ) 556586-2264

Nyckeltal
Period 2017
(tKr) Kv 2
Rérelsemarginal (%) -74
Vinstmarginal (%) =76
Avkastning pa eget kapital (%) —62
Avkastning pa totalt kapital (%) -35
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) =54
Réntetdckningsgrad (ggr) neg
Soliditet (%) 583
Skuldséttningsgrad (ggr) 0,7
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) =0,
Resultat per aktie (kr) 0,6
Eget kapital per aktie (kr) 10,5
Antal stamaktier, fére utspadning (st) 3038318
Antal stamaktier, efter utspadning (st) 3038318
Antal stamaktier, genomsnittligt (st) 2982717

Rorelsemarginal: rorelseresultat efter avskrivning,

EBIT, i % av total omsdttning.

Vinstmarginal: resultat efter finansiella poster i %
av total omsattning.

Avkastning pa eget kapital: resultat efter finansiella

posteri % av justerat eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital: rorelseresultat plus

finansiella intdkter i % av balansomslutningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital: rorelseresultat
plus finansiella intdkter i % av sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital: balansomslutningen minus icke

rantebdrande skulder (inkl Gvriga avsittningar).

Justerat eget kapital: eget kapital plus obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatteskuld.

Rantetackningsgrad: roérelseresultat efter
avskrivningar plus finansiella intédkter dividerat med

rantekostnader.

Kvartal 2,2017

2016 2017 2016 2016

Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 Helar

7.6 -1,6 7,1 7.6

77 =[.7 7,1 75

92 =27 15,6 28,8

4,5 1,4 77 16,3

75 =2, 12,9 255

772 neg 639 72,0

48,3 58,3 483 55,1

1 0,7 [1 08

0l =01 0l -0,0

06 09 1,0 2,1

8,1 10,5 8,1 92
2795713 3038318 2795713 2795713
2795713 3038318 2795713 2795713
2795713 2889732 2795713 2795713

Soliditet: justerat eget kapital i % av

balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad: skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld och avsdttningar dividerat med justerat
eget kapital (ggr).

Nettoskuldsattningsgrad: rdantebirande nettoskuld
dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie: periodens totalresultat dividerat

med antal utestaende aktier.

Eget kapital per aktie: periodens justerat eget

kapital dividerat med antal utestaende aktier.
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